《期货期权及其他衍生品》教学大纲

一、课程基本信息
	课程类别
	专业课程
	课程性质
	理论
	课程属性
	必修

	课程名称
	金融衍生工具
	课程英文名称
	Futures, Options,and Other Derivatives

	课程编码
	F03ZX08E
	适用专业
	互联网金融

	考核方式
	考试
	先修课程
	经济学、证券投资学

	总学时
	48
	学分
	3
	理论学时
	48

	实验学时/实训学时/ 实践学时/上机学时
	0

	开课单位
	          金融与贸易学院


二、课程简介
《期货期权及其他衍生品》是互联网金融专业的一门专业拓展选修课程，在课程体系中属于融汇众多专业课程和工具课程知识并须领悟琢磨的集成类和拔高类课程，也是金融投资类专业学生向金融行业更高层级进军的基础性课程。

通过本课程的学习，学生应能理解以期货期权为主的金融衍生品的设计机理，掌握利用期货期权等衍生品进行套期保值等对冲风险的方法，能对期货期权等金融衍生品进行相对准确的定价。
三、课程教学目标
	课程教学目标
	支撑人才培养规格指标点
	支撑人才培养规格

	知
识
目
标
	目标1：
  系统掌握金融衍生品的设计机理，了解当前主要的衍生品交易市场的金融衍生品种类、条款及运行规则，掌握DerivaGem软件的操作使用
	5-1:系统掌握本专业主要业务知识、理论与专业技能
5-2:了解各类金融投资机构的业务经营及市场运行规律
6-4熟练掌握金融投资相关专业软件的使用方式
	5.专业知识

6.工具性知识



	能
力
目
标
	目标2：
  能理解金融衍生品行情，能利用所学知识进行套期保值、套利等活动，

	13-3适应金融投资理论和实践快速发展的客观情况，具有对实际问题进行综合分析和解决的能力

	13.自主与终身学习能力

	素
质
目
标
	目标3：
   了解金融衍生品市场行情走势，并进行适当的预测分析

	3-1了解国内外金融投资业发展动态
	3.专业素质



四、课程主要教学内容、学时安排及教学策略
（一）理论教学
	教学模块 
	学时
	主要教学内容与策略
	学习任务安排
	支撑课程目标

	课程必备基础性专业知识与工具知识
	2
	重点：金融衍生品简介；资金的时间价值，含终值与现值；年金的终值和现值；预期收益现金流贴现模型；
难点：现值之理解，贴现率之理解与运用，贴现率与市场利率的关系

思政元素：时间在时间价值中的作用的体现
教学方法与策略：线下教学、课堂练习和课后作业巩固相关知识点。
	课堂：随堂练习
课后： 习题
	目标1
目标2



	远期与期货合约原理
	4
	重点：远期交易与即期交易的区分，远期合约与期货合约之关系，套利与无套利均衡，期货保证金制度与逐日盯市制度，期货合约的解读与履约方式。
难点： 远期交易与即期交易之区分标准，远期合约和期货合之的关系，套利，逐日盯市，平仓

思政元素：唯物论中的普遍联系的观点在远期和即期关系中得到体现。
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：查找期货合约条款和期货行情及同种标的的现货行情，观看线上课程
课后：习题
	目标1
目标2
目标3


	远期与期货合约定价
	4
	重点：远期价格与远期价值之计算原理，期货价格之计算原理，支付已知现金收益资产的远期合约的价值与价格，支付已知收益率证券的远期合约的价值与远期价格
难点： 远期价值，支付已知收益率证券的远期合约的价值与远期价格
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2


	远期和期货之运用
	4
	重点：运用远期（期货）进行套期保值，套利和投机
难点：套期保值之原理，套保比例之计算
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2


	主要金融期货合约介绍
	4
	重点：股指期货，利率期货，外汇期货
难点：远期利率，利率期货，转换因子，久期，股指期货
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2
目标3

	互换原理与类型
	4
	重点：互换的原理，利率互换，货币互换，总收益互换，信用违约互换
难点：互换原理，信用违约互换
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1

目标2



	互换定价、风险分析及互换之运用
	
4
	重点：利率互换之定价，货币互换之定价，互换之风险，利用互换进行套利、风险管理及构造新产品
难点：利率互换之定价，货币互换之定价

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2
目标3

	期权与期权市场介绍
	4
	重点：看涨期权原理，看跌期权原理，期权保证金，期权买卖与平仓
难点：期权费与期权执行价之关系，期权合约买卖双方和合约标的买卖双方之关系，内嵌期权原理，实物期权原理

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2
目标3

	期权回报与价格分布
	4
	重点：期权的时间价值和内在价值，期权价格的上下限，看涨期权和看跌期权价格平价关系

难点：期权价格上下限，看涨期权和看跌期权价格平价关系

思政元素：价值规律在期权价格上下限和平价公式中的体现，最终会回归到合理的价格区域内。
教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2


	B-S-M期权定价模型
	2
	重点：伊藤引理，几何布朗运动，风险中性

难点：风险中性，B-S-M期权定价模型推导

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2


	期权定价的数值方法
	4
	重点：二叉树期权定价模型，蒙特卡洛模拟法，

难点：二叉树期权定价原理，蒙特卡洛模拟法原理

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2


	期权的交易策略与运用
	4
	重点：差价组合，差期组合，期权组合盈亏图之计算

难点：几种差价组合的原理，期权组合盈亏图计算

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固

	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2
目标3

	期权价格敏感性和套期保值
	4
	重点：期权delta、Gamma、Theta、Vega、rho之原理与计算，

难点：delta、Gamma、Theta、Vega之原理与计算，

教学方法与策略：注重联系实际，随堂练习举一反三，课后作业巩固
	课前：预习相关内容，观看线上课程内容，提炼出疑难点

课后：习题
	目标1
目标2
目标3


（二）实践教学
五、学生学习成效评估方式及标准
考核与评价是对课程教学目标中的知识目标、能力目标和素质目标等进行综合评价。在本课程中，学生的最终成绩是由平时成绩（30%）、期末考试（70%）两个部分组成。平时成绩包括：考勤占10%，作业占10%，课堂表现占10%。
1.平时成绩（占总成绩的30%）：百分制
	等级
	评     分    标     准

	
	1.作业；2.课堂表现 3.考勤

	优秀

（90～100分）
	1.作业书写工整、书面整洁；90％以上的习题解答正确或实验习题结果准确无误。
2.课堂上在探讨问题方面积极发言，善于提出问题，大胆尝试并表达自己的想法及观点。
3.从不迟到、早退、无故旷课。

	良好

（80～89分）
	1.作业书写工整、书面整洁；80％以上的习题解答正确或实验习题结果准确无误。
2.课堂上在探讨问题方面较为主动发言，有提出一定的问题，并能比较有条理地表达自己的想法及观点。
3.早退、无故旷课，迟到次数共少于2次。

	中等

（70～79分）
	1.作业书写较工整、书面较整洁；70％以上的习题解答正确或实验习题结果准确无误。
2.课堂上偶尔对问题的探讨进行发言，提出问题的次数较少，不太踊跃表达自己的想法及观点。
3.早退、无故旷课，迟到次数少于3次。

	及格

（60～69分）
	1.作业书写一般、书面整洁度一般；60％以上的习题解答正确或实验习题结果准确无误。
2.课堂上对问题的探讨发言不积极，极少参与问题的讨论，不敢尝试并表达自己的想法及观点。
3.早退、无故旷课，迟到次数少于5次

	不及格

（60以下）
	1.字迹模糊、卷面书写零乱；超过40％的习题解答不正确或实验习题结果错误。
2.课堂上对问题的探讨发言消极，从不提出问题，不尝试并表达自己的想法及观点。
3.早退、无故旷课，迟到次数超过5次。


2.期末考试（占总成绩的70%）：百分制
	考核
模块
	考核内容
	主要
题型
	支撑目标
	分值

	课程必备基础性专业知识与工具知识
	计量经济学简介；计量经济学的定义，计量经济学研究步骤；时间序列数据；截面数据；面板数据；计量经济学中的变量；模型检验，包括经济意义检验、统计推断检验、计量经济学检验和模型检验；计量经济学的研究过程；
	选择、判断名词解释、简答、
	目标1
目标2
	6-8分

	简单线性回归模型
	相关与回归的联系与区别，总体回归函数和样本回归函数的关系；简单线性回归的基本假定；普通最小二乘估计和统计性质；拟合优度的度量；回归系数的检验和区间估计；回归模型的预测；
	名词解释、简答、辨析、计算、数据结果分析
	目标1
目标2
目标3
	10-15分

	多元线性回归模型
	多元线性回归模型及古典假定；多元线性回归模型的估计；一元可决系数和多重可决系数的区别；修正的可决系数；回归方程的显著性检验（F检验）；回归参数的显著性检验（t检验）
	名词解释、简答、辨析、计算、数据结果分析
	目标1
目标2
	6-8分

	多重共线性
	多重共线性含义和产生的原因；多重共线性产生的后果；多重共线性的检验，包括简单相关系数检验法，方差扩大（膨胀）因子法，直观判断法，逐步回归检测法；多重共线性的补救措施；
	名词解释、简答、辨析、计算、数据结果分析
	目标1
目标2

	6-8分

	异方差
	异方差含义和产生的原因；异方差产生的后果；多重共线性的检验，包括图示检验法，Goldfeld-Quant检验，White检验，ARCH检验；异方差的补救措施；
	名词解释、简答、辨析、计算、数据结果分析
	目标1
目标2
目标3
	8-10分

	自相关
	自相关含义和产生的原因；自相关产生的后果；多重共线性的检验，包括图示检验法，DW检验，LM检验；自相关的补救措施；
	名词解释、简答、辨析、计算、数据结果分析
	目标1

目标2


	4-6分

	互换定价、风险分析及互换之运用
	利率互换定价的基本原理，协议签订后的利率互换定价（利用债券组合、运用远期利率协议），协议签订时的利率互换定价，货币互换定价基本原理，运用债券组合对货币互换定价，运用远期利率协议对货币互换定价，互换的市场风险与信用风险，运用互换进行套利，运用互换进行风险管理，运用互换构造新产品
	名词解释、简答、辨析、计算
	目标1
目标2
目标3
	8-10分

	期权与期权市场介绍
	看涨期权原理，看跌期权原理，欧式期权，美式期权，期权保证金，期权买卖与平仓，内嵌期权，实物期权原理
	名词解释、简答、辨析、计算
	目标1
目标2
目标3
	6-8分

	期权回报与价格分布
	看涨期权的回报与盈亏分布，看跌期权的回报与盈亏分布，期权的内在价值与时间价值，期权的实值、虚值和平值，期权价格的影响因素，期权价格的上下限之计算，期权平价公式之原理、计算与运用
	名词解释、简答、辨析、计算
	目标1
目标2
	8-10分

	B-S-M期权定价模型
	B-S-M期权定价模型的基本思路，风险中性之原理，B-S-M期权定价模型推导与计算
	简答、计算
	目标1
目标2
	4-6分

	期权定价的数值方法
	单步二叉树模型之计算，两步二叉树模型之计算，无红利资产期权定价，有红利资产期权定价，蒙特卡洛模拟基本原理
	简答、辨析、计算
	目标1
目标2

	8-10分

	期权的交易策略与运用
	利用期权进行静态套期保值，利用期权进行杠杆投资，卖空期权进行投机，标的资产与期权的组合策略，差价组合策略（牛市、熊市。蝶式），差期组合策略，混合期权策略（跨式组合、鞍式组合、条式和带式组合）
	简答、辨析、计算、论述
	目标1
目标2
目标3
	8-10分

	期权价格敏感性和套期保值
	delta、Theta、Gamma、Vega、rho之原理与计算，

delta之含义、计算与套期保值，Gamma之含义与计算，Theta之含义、计算与套期保值，Vega之含义、计算与套期保值，rho之含义、计算与套期保值
	名词解释、计算
	目标1
目标2
目标3
	6-8分


	序号
	教学安排事项
	要    求

	1
	授课教师
	职称： 讲师或者讲师以上     学历（位）：硕士及以上
其他：

	2
	课程时间
	周次： 1-16周      
节次： 平均每周3节

	3
	授课地点
	(教室         (实验室       □室外场地  
□其他：

	4
	学生辅导
	线上方式及时间安排：企业微信，上班时间
线下地点及时间安排：教师办公室， 每周一次，师生协商确定


教学安排及要求
七、选用教材
[1]郑振龙 陈蓉.金融工程.高等教育出版社，2020年11月第5版或最新版
八、参考资料
[1]John·Hull.期权、期货及其他衍生品.机械出版社,2018年7月第10版或最新版
网络资料
[1]中国金融期货交易所网 http://www.cffex.com.cn

[2]上海证券交易所 http://www.sse.com.cn

[3]芝加哥商品交易所集团 https://www.cmegroup.cn
其他资料
[1] DerivaGem最新版软件
大纲执笔人： 郭忠林
讨论参与人: 孙湘晓 姜加强
系（教研室）主任：陈孔艳
学院（部）审核人：侯瑞瑞
